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Portfolio & Marktumfeld

Die Aktienmarkte haben im Dezember weiter zugelegt.
Hauptgrunde dafiir waren rucklaufige Inflationserwartungen
und die Aussicht auf Zinssenkungen im Jahr 2024. Der
Gesamtmarkt (SPI) legte im Berichtszeitraum 1.41% zu.
Small Caps gewannen 2.70%, wahrend Mid Caps um 2.95%
avancierten. Large Caps verzeichneten eine Performance von
2.21%. Die Ubergewichtung des SaraSelect Fonds in
globalen Weltmarktfihrern fuhrte zu einer Performance von
2.20%. Er entwickelte sich somit leicht schlechter als die
Benchmark, die 2.93% zulegte.

Die monatliche Wertentwicklung des Portfolios des
SaraSelect Fonds wurde massgeblich von den folgenden
Positionen beeinflusst. Die grofiten positiven Beitrage
lieferten Sika (72 BP), Lem (43 BP), Bossard (29 BP), Belimo
(28 BP) und Forbo (18 BP). Negativ beeinflusst wurde die
Performance durch das Nichthalten von Kihne+Nagel (-70
BP), Sonova (-39 BP), Julius Béar (-21 BP) sowie unsere
Beteiligungen an Pierer Mobility (-50 BP) und Bell (-34 BP).
Die Aussicht auf niedrige Zinsen wird den Aktienmarkt
stlitzen, aber die Volatilitdt wird zunehmen, bis sich bei den
US-Wahlen ein klarer Trend abzeichnet.

Aufgefallen... Innovationsfiihrer SIKA

Kaspar Winkler wurde von seinem Unternehmergeist ange-
trieben, als er 1910 den Grundstein des Unternehmens legte.
Er erfand «Sika-1», ein schnell abbindendes Abdichtungsmit-
tel fur Mortel, das fur die Abdichtung des Gotthardtunnels ver-
wendet wurde. Es ermdglichte der Schweizerischen Eisen-
bahngesellschaft, die wichtige Verbindung zwischen Nord-
und Sudeuropa zu elektrifizieren. Kaspar Winkler erkannte
den aufkommenden globalen Bedarf an seinen bahnbrechen-
den Zusatzmitteln und griindete Tochtergesellschaften in der
ganzen Welt. Bereits in den 1930er Jahren erschlossen 15
Sika-Tochtergesellschaften in Europa, den USA, Argentinien,
Brasilien und Japan neue bauchemische Markte.

Im Zentrum der Sika-Strategie stand immer das Wachstum.
Verschiedene Initiativen trugen dazu bei, die Ziele zu errei-
chen. Das erfolgreiche «Target Market Konzept» wurde um-
gesetzt und Megatrends treiben das Wachstum an. In diesem
Zusammenhang ist die Innovation einer der Pfeiler der Sika-
Wachstumsstrategie: 425 neue Patente wurden angemeldet
und 21 Global Technology Centers werden weltweit unterhal-
ten, die es den Uber 1000 Forschungs- und Entwicklungsinge-
nieuren erméglichen, weitere wertschépfende Produkte zu
entwickeln.

Bis 2028 erwartet SIKA daher ein jahrliches Wachstum von 6-
9% in Lokalwéhrungen und eine EBITDA-Marge von 20-23%
(heute 18%). Mit einem EV/EBITDA von 20x im Jahr 2024 ist
die defensive Wachstumsaktie relativ gesehen attraktiv be-
wertet und durfte dank des Abbaus der hohen Verschuldung
nach der MBCC-Ubernahme im Laufe der Zeit noch teurer
werden.

,ES gibt keine guten Gesetze — mit Ausnahme derer, die
andere Gesetze aufheben.”

Andrew Johnson

alle Daten per 31.12.2023
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Grosste Positionen

Fund Index Vermdgensverwalter VV Vermogensverwaltung AG
ALSO Holding AG 6.67% 0.48% Fondsleit gﬂasf Cfpozsa CFAI, SW-tThO?anBU:GCFA
) o ondsleitung . Safra Sarasin Investmentfonds
Sika AG . 4.98% 0.00% Depotbank Bank J. Safra Sarasin AG
LEM Holding SA 4.65% 0.36%
Belimo Holding AG 4.58% 1.41% Valoren-Nr. 123406
Bachem Holding AG 4.57% 0.64% ISIN CH0001234068
Bell Food Group AG 4.25% 0.16% Quﬂage . 215302/-1996
o N anagement Fee .50% p.a.
SKAN Group A_G 4'250A) 0'310/0 Anlagestil Bottom-up Stock Picking
Daetwyler Holding AG 4.04% 0.45% Benchmark (Index) SPI Small & Mid Caps (SPISMC)
Logitech International SA 3.69% 4.04% MeORNINGSTAR
Burkhalter Holding AG 3.44% 0.23% '):‘r*:** ) CHE 1492.3 Mi
) ondsvermodgen .3 Mio.
Bossard qudmg AG 3.21% 0.40% Inventarwert pro Anteil CHF 1'800.19
Forbo Holding AG 3.15% 0.32% Hist. Volatilitat* 15.99% p.a.
Interroll Holding AG 2.93% 0.64% Tracking Error* 4.52% p.a.
Bobst Group SA 2.86% 0.00% *Zeitperiode 3 Jahre, monatliche Betrachtung
Phoenix Mecano AG 2.47% 0.08%
Total Top 15 59.75% 9.53%
Wertentwicklung im Uberblick
YTD 1 Monat 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage
Fonds 9.31% 2.53% 9.31% 0.88% p.a. 10.15% p.a. 10.17% p.a. 9.60% p.a.
Index 9.62% 2.93% 9.62% 0.94% p.a. 7.61% p.a. 7.89% p.a. 8.71% p.a.
Kumulierte Wertentwicklung seit Auflage Jahrliche Wertentwicklung seit Auflage
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Ausschittungen pro Anteilschein Jahr Dividende Kapitalgewinn*
o o 2023 12.00 15.60
”e 2022 0.00 21.80
- 4%
| 2021 0.00 21.80
o [ 2019 0.00 13.50
o] 2% 2019 0.00 10.00
;| - 1% 2018 2.40 6.40
0- - 0% 2017 0.00 10.00
. . 2016 2.80 10.00
04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 2015 5.40 9.05
mmmm Ausschittung Ertrag mmmm Ausschittung Kapitalgewinn
---m... Rendite SaraSelect (r.Sk.) ---=-.- Rendite 10J. Eidgenosse (r.Sk.) 2014 4.00 6.70

*Unterliegt fur Privatpersonen mit Domizil Schweiz nicht der Einkommensteuer.
Monatliche Entwicklung

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr
2023 Fonds 8.03% 2.71% 0.11% 1.68% -0.76% -1.52% 0.54% -0.85% -3.41% -5.51% 6.15% 2.53% 9.31%
Index 7.05% 1.64% 0.77% 1.47% -1.58% -0.38% 2.13% -2.20% -3.69% -4.39% 6.16% 2.93% 9.62%
2022 Fonds -8.23% -4.38% -1.19% -2.46% -71.97% -7.92% 5.57% -4.05% -8.69% 6.25% 6.71% -2.52% -26.74%
Index -7.09% -4.35% 0.74% -2.71% -3.65% -7.70% 6.47% -4.14% -8.56% 4.32% 4.75% -1.27% -22.01%
2021 Fonds 1.08% -0.08% 6.88% 0.86% 3.79% 3.57% 3.73% 2.31% -3.52% 2.51% -1.20% 5.62% 28.19%
Index 0.67% 1.98% 6.16% 0.58% 4.13% 2.42% 2.13% 2.25% -5.09% 1.52% -2.82% 5.24% 20.30%
2020 Fonds -4.40% -6.03% -7.00% 10.28% 8.66% 1.69% 3.54% 8.88% 1.22% -3.54% 8.40% 3.54% 25.78%
Index -0.22% -8.08% -11.42% 6.00% 6.39% 0.72% 0.35% 5.80% 0.72% -4.74% 11.25% 3.24% 7.97%
2019 Fonds 8.17% 1.05% 0.21% 7.86% -5.07% 4.94% -2.66% -5.15% 2.33% 4.44% 4.06% 3.96% 25.63%
Index 8.77% 2.46% 1.01% 6.20% -3.22% 4.01% 0.00% -1.71% 2.50% 1.25% 4.22% 1.57% 29.96%
2018 Fonds 2.04% -2.32% -5.26% 2.40% 1.70% -2.54% -1.02% 1.94% -2.22% -7.52% -5.04% -5.35% -21.42%
Index 1.81% -3.03% -2.03% 3.95% -0.14% 0.31% 1.79% 0.60% -2.29% -6.67% -5.06% -6.36% -16.40%

Rechtlicher Hinweis: Die VV Vermdgensverwaltung AG wendet bei der Zusammenstellung dieser Informationen die grosstmégliche Sorgfalt an. Dennoch besteht weder ein Anspruch noch eine
Garantie beziiglich Genauigkeit, Vollstandigkeit oder Richtigkeit der Angaben. Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performance-
daten lassen die bei der Zeichnung und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt. Der aktuelle Verkaufsprospekt inklusive des Verwaltungsreglements, der
vereinfachte Verkaufsprospekt sowie der Jahres- und Halbjahresbericht sind kostenlos bei der Depotbank (Bank J. Safra Sarasin AG, Elisabethenstrasse 62, CH-4002 Basel, Schweiz) und dem
Fondsmanager (J. Safra Sarasin Investmentfonds AG, Wallstrasse 9, CH-4002 Basel, Schweiz) erhaltlich.



